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Voce investe

Papéis recuaram apos a empresa langar um oferta de R$ 1,7 bilh&o em units (ativo composto por
mais de uma classe de agio) e um projeto de fabrica no Parana. Para a Ativa Corretora, noticia é
negativa a curto prazo, por causa do tamanho da oferta, mas a fabrica cria potencial de longo prazo.

MRV ON sobe 13,56% na semana

Os papéis da construtora subiram com forga na Bolsa de Valores apds a companhia recomprar
500 mil agGes, de sua propria emissio, na semana passada, usando recursos do caixa. No ano, os
papéis da MRV ainda acumulam queda de 39,72%.

As estratégias para driblar a queda da Bolsa

Ibovespa caiu 19% este ano. Sair agora pode representar prejuizo. Analistas sugerem acdes defensivas

JoAo SoriMA NETO
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-sho PAULO- Na semana passada, o Ibovespa, in-
dice brasileiro que agrupa os papéis mais ne-
gociados na Bolsa de Valores de Sao Paulo,
afundou ao seu pior nivel desde 2011, caindo
abaixo dos 50 mil pontos. Parece ter sido o fun-
do do poco, mas hé gente que acredita que, se
o pessimismo continuar, o indice pode descer
ainda mais e chegar aos 47 mil pontos em bre-
ve. Desde o inicio do ano, o cenario nao esta
favorédvel para a renda variavel. A desvaloriza-
¢do das 302 acdes negociadas na Bovespa ja
fez evaporar uma bolada de R$ 180 bilhoes, de
acordo com estudo elaborado por Einar Rive-
ro, da Consultoria Economatica.

Analistas ouvidos pelo GLOBO acreditam que a
volatilidade do mercado de acdes vai continuar
nos préximos trés ou quatro meses. Para aqueles
investidores que tiveram sangue frio e mantive-
ram os papéis na carteira, os especialistas lem-
bram que os prejuizos podem ser recuperados a
longo prazo. Isso pode demorar um pouco mais,
algo como cinco anos. Quem vender agora, argu-
mentam os especialistas, vai ter prejuizo.

Os analistas também lembram que, nesses
momentos de baixa, surgem oportunidades de
ganho para quem tem perfil para correr os ris-
cos da Bolsa. Muitas acdes de empresas com
bons fundamentos acabam ficando baratas, e
abrem espaco para que a carteira de investi-
mento seja renovada. Na semana passada, por
exemplo, fundos de investimentos voltaram a
comprar acoes de construtoras, num sinal de
que ja ha gente aproveitando o preco mais baixo
dos papéis. O consenso dos analistas é que é
possivel continuar investindo em Bolsa, com
uma estratégia mais defensiva.

— Nos proximos trés ou quatro meses, a vola-
tilidade vai continuar. E preciso esperar o cen4-
rio econdmico clarear e comecar a olhar papéis
considerados mais defensivos, que oscilam me-
nos com essas turbuléncias, e renovar a carteira
— sugere Fernando Siqueira, economista-chefe
da Citi Corretora.

Entre eles, Siqueira cita as agdes da cervejaria
Ambev, da Cosan, com negébcios em energia e
infraestrutura, e da Tractebel, de geracao de
energia.

CRESCIMENTO FRACO E JURO EM ALTA ATRAPALHAM
Outra recomendacdo para quem tem algum di-
nheiro em caixa e estd disposto a entrar em Bol-
sa é fugir de fundos que replicam o desempe-
nho do Ibovespa. O indice acumula queda de
19% no ano, mas ha papéis fora dele que se valo-
rizam. Um exemplo sao as a¢gdes da Kroton Edu-
cacional, da area de educacao, que sobem mais
de 30% no ano. Fazer uma boa selecao de pa-
péis, recorrendo até a ajuda de um especialista
em Bolsa, é um dos caminhos indicados para
quem nio tem tempo ou conhecimento para
aplicar em renda variavel.

— H4 papéis de empresas com bons funda-
mentos nos setores de infraestrutura, educacao
e servigos financeiros. Eles podem se valorizar,
independente da alta da taxa bésica de juro (Se-
lic) ou do crescimento da economia — afirma
Pedro Quaresma, da STK Capital.

A perspectiva de alta nos juros e crescimento
baixo da economia, alids, sdo apontados pelos
analistas como dois dos principais motivos que
prejudicam as perspectivas para a Bolsa, ao la-
do de inflacgéo alta. No exterior, a expectativa de
uma alta de juros com a recuperacao da econo-

Revoada. O analista Paulo Bittencourt lembra que os estrangeiros deixaram a Bolsa, mas vé opges para o investidor

AS SUGESTOES DOS ANALISTAS

Recomenda papéis de empresas de
educacao, infraestrutura e servicos

Sugere sair de fundos que acompanhamo
Ibovespa e procurar papéis defensivos,
como Ambev, Cosan e Tractebel

Recomenda acdes de
concessionarias de rodovias, portos,
telefonia e energia

Sugere Italisa, Comgas e Coelce

Avalia que acOes de exportadoras como
Brasil Foods, Embraer e empresas de papel
e celulose podem ganhar com a alta do
délar

mia americana retira recursos de investidores
estrangeiros das Bolsas, inclusive a brasileira,
em direcao aos titulos americanos.

Na Bovespa, essa revoada ja estd acontecen-
do. S6 na primeira semana de junho, os estran-
geiros sacaram R$ 4 bilhdes da Bovespa. Esse
movimento prejudica a retomada de folego da
Bolsa. Mas, de acordo com Paulo Bittencourt,
da Apogeo Investimentos, uma empresa do gru-
po Vinci Partners, esse tipo de investidor nao
vem para ficar por muito tempo no pais. Ele
quer o lucro mais rapido. Bastaram sinais nega-
tivos nos fundamentos da economia brasileira
para ele bater em retirada.

— O estrangeiro sai da Bolsa em bando. Eles
vém buscar o maior retorno possivel nos merca-
dos emergentes no menor tempo possivel. E sai
ao primeiro sinal negativo da economia. Nao é
um investidor comprometido com o longo pra-
Z0 e por isso ndo observa muito os fundamentos
das empresas — diz Bittencourt.

Na Edge Investimentos, cujo fundo Edge Va-
lue Fia garimpa empresas de qualidade na Bol-
sa para obter retorno a longo prazo, trés papéis
chamam a atencdo dos analistas: Itatisa, Com-
gés e Coelce. Para Bernardo Dantas, analista da
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Bolsa tenha se desvalorizado muito, as boas
oportunidades ainda estdo por surgir. O préprio
fundo da Edge estd em compasso de espera. Por
enquanto, 30% dos recursos investidos foram
alocados em renda fixa. Quando comecarem a
surgir papéis que preservem o capital agora e
tragam o lucro a longo prazo, esses recursos de-
vem voltar a renda variavel.

COM DOLAR ALTO, EXPORTADORAS SAO OPCAO
Mesmo a tendéncia de alta do d6lar frente ao re-
al, que torna mais caro o custo de empréstimos
no exterior para as empresas, pode ser olhada
por um angulo positivo, por quem garimpa bo-
as agdes. Erico Argolo, da Bogari Capital, vé com
bons olhos empresas exportadoras, que ga-
nham com a alta do délar. Para ele, agdes de
empresas de papel e celulose e da Brasil Foods
tendem a ser beneficiadas.

Uma estratégia para quem ficou muito ressa-
biado com as perdas recentes da Bolsa é dimi-
nuir a exposicao em acdes, enquanto o nervo-
sismo no pregao persistir. Paulo Bittecourt, da
Apogeo, avalia que, neste momentos, é melhor
ter um portfélio mais amplo. Se hé perda com
um tipo de ativo, ela acaba sendo compensada
pelo ganho com outro. Para ele, ter 10% dos re-
cursos disponiveis para investimento aloca-
dos em ac¢des ajuda reduzir o risco de perdas
muito elevadas.

— Se a pessoa ndo tem perfil para correr risco,
o melhor é ter uma estratégia composta. Reco-
mendo colocar entre 40% e 50% em fundos DI.
Outros 10% podem ser aplicados em NTN-B de
curto prazo, titulos publicos que pagam a infla-
¢do mais juros. E os 30% restantes em fundos
multimercados, mas que nio tenham exposicao
arenda variavel — diz Bittencourt.

Para ele, o grande erro nestes momentos de
turbuléncia na Bolsa é tentar escolher apenas
um ativo que dé o maior retorno possivel, com-
pensando as perdas com acdes.

— Quem aposta tudo em um unico ativo tem
uma chance de perda muito maior — afirma
Bittencourt. @
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