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Relatorio de Atribuicao de Desempenho - Fevereiro 2019

No més de fevereiro, o fundo Mddulo | FIC FIA rendeu -1,6%, enquanto o retorno do
IPCA+Yield IMA-Bs+ foi de +0,6% e o Ibovespa -1,9%.

O destaque do més de fevereiro foi a apresentagdo da proposta da Nova Previdéncia pelo
Governo ao Congresso Nacional. Nao houve surpresas nas principais mudancas propostas
(idade minima, periodo de transicao e combate aos privilégios). A expectativa é de gerar
uma economia superior a R$1 trilhdo em 10 anos. Passada essa fase inicial de apresentacao
da Nova Previdéncia, o foco esta no andamento da proposta na cdmara, na organizagao
da base do governo e na comunicagao eficiente da necessidade da Nova Previdéncia. As
principais incertezas estdao na possivel desidratacdo das economias esperadas e na
capacidade do governo de formar a sua base politica para aprovagao na camara e no
senado em dois turnos. Com esse pano de fundo, o Ibovespa apresentou uma queda de
1,9% em fevereiro.

Os indices S&P 5oo e Dow Jones subiram 3,0% e 3,7% respectivamente em fevereiro,
dando continuidade a forte valorizacdo de janeiro. Os principais destaques foram os
avancgos nas negociagdes comerciais entre EUA e a China e a divulgagao das minutas da
reunido do FED, confirmando a postura de “wait-and-see” com relacdo a futuros aumentos
nas taxas de juros.

No fundo, os destaques positivos do més ficaram por conta dos setores de Petrdleo e Gas
(Petrobras) e Imobilidrio e Shoppings (BR Properties) com contribuicdo de +0,10% e
+0,05%, respectivamente. Com -0,56% de contribui¢cdo em fevereiro, o setor de Consumo
e Varejo (Alpargatas e Lojas Americanas) foi o detrator mais relevante. Ao longo do més,
aumentamos sutilmente a exposicao ao setor de Petrdleo e Gas e zeramos nossa posi¢ao
no setor de Properties.

Contribuicdao de Agoes por Setor 28-fev-18

Setores Contribuigdo
Petréleo e Gas 0,10%
Imobiliario e Shoppings 0,05%
Bens de Capital -0,02%
Commodities -0,04%
Saude -0,20%
Financeiros Diversos -0,29%
Utilidades Publicas -0,36%
Educagdo -0,46%
Consumo e varejo -0,56%
Outros 0,15%
Total -1,62%
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MODULO I FIC FIA Fevereiro 2019
Objetivo: Fundo de agdes com objetivo de proporcionar aos seus cotistas retornos reais superiores ao custo de oportunidade local no longo prazo.
Publico-alvo: Investidores Qualificados, classificados de acordo com a regulamentagdo vigente.

Classificacdo ANBIMA: A¢des Ativo Valor/ Crescimento.

Historico de Retornos

Jan Feb Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Ano Acum
2013 Médulo | FIC FIA - - - - - - - - - - - 0.4% 0.4%
IPCA + Yield IMA-B5+ - - - - - - - - - - - 0.5% 0.5%
Ibovespa - - - - - - - - - -0.2% -0.2%
2014 Médulo | FICFIA -5.4% 1.8% 2.7% 1.6% 1.5% 3.3% 1.7% 4.6% -5.9% -0.4% 1.7% -3.9% 2.6% 3.0%
IPCA + Yield IMA-B5+ 1.3% 1.1% 1.3% 1.3% 1.1% 0.9% 0.8% 0.6% 0.9% 1.1% 0.9% 1.2% 13.1% 13.7%
Ibovespa -7.5% -1.1% 7.1% 2.4% -0.8% 3.8% 5.0% 9.8% -11.7% 0.9% 0.2% -8.6% -2.9% -3.1%
2015 Médulo | FICFIA -1.1% 6.2% 2.7% 2.8% -2.9% 0.0% -0.5% -4.1% -2.9% 1.1% 0.8% -1.9% -0.9% 2.1%
IPCA + Yield IMA-B5+ 1.5% 1.5% 2.0% 1.5% 1.1% 1.3% 1.3% 1.0% 1.0% 1.3% 1.4% 1.7% 17.9% 34.0%
Ibovespa -6.2% 10.0% -0.8% 9.9% -6.2% 0.6% -4.2% -8.3% -3.4% 1.8% -1.6% -3.9%: -13.3% -16.0%
2016 Médulo | FICFIA -0.4% 2.6% 8.2% 3.6% -2.2% 4.4% 6.9% -0.5% 0.0% 4.8% -5.1% 0.8% 24.8% 27.3%
IPCA + Yield IMA-B5+ 1.5% 1.6% 1.3% 1.0% 1.2% 1.1% 0.9% 1.0% 0.8% 0.6% 0.7% 0.8% 13.3% 51.7%
Ibovespa -6.8% 5.9% 17.0% 7.7% -10.1% 6.3% 11.2% 1.0% 0.8% 11.2% -4.6% -2.7% 38.9% 16.6%
2017 Médulo | FICFIA 5.3% 3.1% 0.1% 2.6% -2.5% 1.1% 4.2% 4.5% 3.9% -0.2% -2.0% 4.6% 27.2% 62.0%
IPCA + Yield IMA-B5+ 0.9% 0.7% 0.8% 0.6% 0.8% 0.5% 0.4% 0.8% 0.5% 0.7% 0.8% 0.7% 8.2% 64.1%
Ibovespa 7.4% 3.1% -2.5% 0.6% -4.1% 0.3% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% -3.1% 6.2% 26.9% 48.0%
2018 Médulo | FICFIA 5.6% 0.5% -1.3% -2.1% -8.3% -4.6% 5.4% -3.0% 0.2% 12.0% 5.5% 1.4% 10.0% 78.2%
IPCA + Yield IMA-B5+ 0.9% 0.6% 0.6% 0.6% 0.7% 1.3% 1.3% 0.7% 0.6% 1.0% 0.6% 0.3% 9.4% 79.6%
Ibovespa 11.1% 0.5% 0.0% 0.9% -10.9% -5.2% 8.9% -3.2% 3.5% 10.2% 2.4% -1.8% 15.0% 70.2%
2019 Médulo | FICFIA 9.3% -1.6% = > > = = = = = = = 7.5% 91.6%
IPCA + Yield IMA-B5+ 0.7% 0.6% - - - - - - - - - - 1.3% 82.0%
Ibovespa 10.8% -1.9% - - - - - - - - - - 8.8% 85.1%

1. O fundo teve inicio em 19/12/13

Dados Estatisticos Desde o Inicio

Volatilidade anualizada 12.7%
Volatilidade Ibovespa anualizada 23.3%

Cota e Patrimédnio (RS)

\‘Vﬁ\"‘ Valor da Cota 1.9158836

PL Atual 69.5mm

13 PL Médio (12 meses) 58.8mm
Médulo I FIC FIA PL Total da Estratégia 151.3mm

Ibovespa

-------- IPCA + Yield IMA-B5+

iquidez da Carteira 28-fev.

Exposicdo de A¢Ges por Setor (% do P!
Setores

Alimentos e Bebidas 0.0% Volume Médio Dirio (R$)

Bens de Capital 4.6%

Commodities 3.4%

Consumo e Varejo 15.6% =>20 mm

Educacio 3.6% <20 mm e >10 mm

Financeiros Diversos 17.7% #<10mm

Imobiliario e Shoppings 5.2%

Petroleo e Gas 2.8%

Satde 1.8% Valor de Mercado (R$)

Tecnologia e Telecomunicagdes 0.0%

Utilidades Publicas 27.1%

Outros 0.0%

Caixa 18.2% 5>10bi

Total 100% <10 bi e >5 bi
m<5bi

Top 5 PosigGes 31.5%

Top 10 Posigdes 53.3%

InformagGes Gerais

Inicio: 19/12/2013 Taxa de Administragdo: 2.0%" ao ano sobre o patriménio liquido do fundo.
Aplicagdo Inicial Minima: R$10.000,00 Taxa de Performance: 10% sobre a rentabilidade que exceder o retorno
Movimentagdo Minima: R$10.000,00 do IPCA + Yield IMA-B 5+ °.
Saldo Minimo: R$10.000,00 Tributagdo: 15% sobre o ganho nominal no resgate.
Cota de Aplicagdo: D+1 Fundo: Médulo | FIC FIA (CNPJ: 19.186.860/0001-90).
Horario de Movimentagdo: 14:00 Gestora: Madulo Capital Gestdo de Recursos Ltda.
Resgate: Cotizagdo em D+30 sem taxa de saida Administrador: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM.
ou em D+1 com taxa de saida de 10%. Av. Presidente Wilson, 231 - 112 Andar
Liquidagdo: 32 dia Util apo6s conversdo de cotas. Centro - 20030-905 - RJ - CNPJ: 02.201.501/0001-61
Custodiante: Banco BNY Mellon.
Auditor: KPMG Auditores Independentes.

2. Taxa de administragdo méxima de 2,50% ao ano, considerando as taxas dos fundos investidos.
3. 0 Yield do IMA-B 5+ ser definido como a média das taxas indicativas didrias dos titulos que compem o IMA-B 5+ (titulos com prazo para o vencimento igual ou superior a cinco anos), ponderadas pelo peso no préprio indice,
divulgados mensalmente pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em seu website no enderego http://www.anbima.com.br/ima/ima.asp

Este documento tem o tnico propdsito de divulgar informagdes e dar transparéncia & gestdo executada pela Médulo Capital Gestdo de Recursos Ltda., ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou
valor mobilidrio e ndo constitui o prospecto previsto na regulamentag3o vigente ou no Codigo de Auto-Regulagdo da ANBIMA. A Médulo Capital Gestdo de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor
mobiliério. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores ndo devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A
rentabilidade obtida no passado nao repi garantia de futura. A divulgada no ¢ liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nos fundos geridos pela Médulo Capital Gesto de Recursos Ltda. a data de conversdo de cotas ¢ diversa da data de resgate  a data de pagamento do resgate & diversa da data do
pedido de resgate. Os fundos geridos pela Médulo Capital Gesto de Recursos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como so adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacio do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa concentracdo
em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. Este fundo estd autorizado a realizar aplicages em ativos financeiros no exterior, conforme descrito em seu regulamento
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