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Update Mensal — Mar¢o 2020

Neste més, o fundo Modulo | FIC FIA rendeu -30,4%, enquanto o retorno do IPCA+Yield IMA-Bs+ foi de +1,1%
e o lbovespa -29,9%.

Em marco, o indice Ibovespa teve o pior desempenho mensal desde 1998. No acumulado do ano a perda é de
36,9% — vs 33,4% do Modulo I. Ainda no més, o ddlar subiu para R$ 5,20, uma alta de 15,9% no momento em
que o mundo experimenta uma das maiores crises de sua historia recente. Diante do avanco do Covid-19 e as
consequentes incertezas sobre seu real impacto nas economias, os mercados aumentam de forma
consideravel a sua aversdo a risco. Como reflexo, os investidores tém buscado ativos mais seguros, tais como
titulos do governo americano, resultando no fechamento das taxas — yield do titulo de 10 anos saiu de 1,13%
parao,70% ao ano—. Amaior parte do vendaval aconteceu entre os dias g e 18 de mar¢o, quando a Organizagao
Mundial da Saude (OMS) classificou como pandemia o surto do novo coronavirus. No Brasil, entre apenas oito
pregdes, numa sequéncia inédita, o circuit breaker precisou ser acionado seis vezes na B3.

Até o final do més, o nUmero de mortes de pacientes da doenca passou de 40 mil pessoas em todo o mundo e
o total de casos ja ultrapassa a casa de 800 mil contaminados. O Ministério da Saude informou que aqui o
numero de mortes subiu para 201, ja os casos diagnosticados saltaram para quase 6 mil.

Como forma de tentar responder ao agravamento da disseminagdo, muitos paises decretaram duras medidas
e partiram para o isolamento social (lockdown), fechamento de fronteiras, comércio e da industria. O FED
atuou rapidamente reduzindo as taxas de juros para 0,00-0,25%, anunciou um programa de recompra de
titulos e tomou medidas no sentido de garantir a liquidez do mercado. Além disso, o governo dos EUA e o seu
congresso aprovaram o maior pacote econdmico ja visto com um valor de US$ 2,2 trilhdes para minimizar o
impacto na economia e na vida dos americanos. No Brasil, o Governo Federal entrou com pedido de
calamidade publica, o que foi rapidamente acatado pelo Congresso. Desta forma, o Governo podera
descumprir a meta fiscal do orgamento e destinar recursos adicionais para o combate ao novo virus. Nesse
sentido, o Governo se comprometeu a injetar R$ 700 bilhdes na economia nos proximos 3-4 meses.

Entretanto, por mais que as medidas venham sendo tomadas e tenhamos melhores noticias sobre o
desenvolvimento de vacinas e medicamentos, paira sobre o mercado uma série de incertezas principalmente
no que se refere aos efeitos econdmicos. Conforme o ritmo de contagio ndo mostra uma resposta significativa
diante das iniciativas de isolamento, as mesmas vém sendo prorrogadas — até o dia 30 de abril nos EUA —, ao
passo que continua duvidoso o efeito final na atividade mundial, bem como o momento da recuperagao das
economias. Nessa linha, o Governo revisou a expectativa de crescimento do PIB de 2020 para zero. O que ainda
pode ser considerado otimista uma vez que algumas casas projetam queda de 1-3% no ano.

Para piorar, a primeira injecdo de panico nos mercados no més veio da queda dos precos do petréleo. A falta
de entendimento entre arabes e russos acerca do controle da produ¢do ocasionou uma forte queda nos pregos
do barril — o Brent para junho fechou em queda de 48%, cotado a USs 25,92 por barril.

No fundo, os maiores detratores foram os setores de Contribulgio de Agbes por Setor 31-mar-20
Consumo & Varejo (Via Varejo e Marisa) e Utilidades Publicas Setores Contribuipdo
(Equatorial e Sanepar) com -8,1% e -5,7%, respectivamente. Satide 0,3%
0 segmento de Saude (Qualicorp) apresentou a performance Tecnologia & Telecomunicagdes 0.8%
mais estavel do més com contribuicdo de -0,3%. Quanto a Educag3o -1,0%
. ~ . Bens de Capital -2,2%
movimentag¢des, temos aumentado marginalmente nossa =
L , - Commaodities -2,5%
exposicdo através da compra de agdes de empresas de .
lidad ito alt ta frid f 20 d d Imobilidrio & Shoppings -4,4%
qualidade muito alta que tém sofrido em funcdo das grandes Fifancainos Diversos 48%
osulagges de me~rcado, mas que acreditamos muito no Utilidades Pablicas 7%
potencial de geragao de valor no longo prazo. Consurma & Varejo 8,1%
Outros -0,4%
Total -30,4%
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MODULO | FIC FIA Margo 2020
Objetivo: Fundo de agdes com objetivo de proporcionar aos seus cotistas retornos reais superiores ao custo de oportunidade local no longo prazo.
Publico-alvo: Investidores Qualificados, classificados de acordo com a regulamentagao vigente.

Classificacdo ANBIMA: A¢es Ativo Valor/ Crescimento.

o de Retornos

Jan Feb Mar Abr 2 Jul Ago Set Out Nov Dez' Ano
2013 Médulo | FIC FIA = = = > > > > > > > = 0,4% 0,4% 0,4%
IPCA + Yield IMA-BS+ - - - - - - - - - - - 0,5% 0,5% 0,5%
Ibovespa - - - - - - - - - - - -0,2% -0,2% -0,2%
2014 Médulo | FIC FIA -5,4% 1,8% 2,7% 1,6% 1,5% 3,3% 1,7% 4,6% -5,9% -0,4% 1,7% -3,9% 2,6% 3,0%
IPCA + Yield IMA-B5+ 1,3% 1,1% 1,3% 1,3% 1,1% 0,9% 0,8% 0,6% 0,9% 1,1% 0,9% 1,2% 13,1% 13,7%
Ibovespa -7,5% -1,1% 7,1% 2,4% -0,8%, 3,8% 5,0%, 98%. ..-11,7% 0,9% 0,2% -8,6%, -2,9% -3,1%,
2015 Médulo | FIC FIA -1,1% 6,2% 2,7% 2,8% -2,9% 0,0% -0,5% -4,1% -2,9% 1,1% 0,8% -1,9% -0,9% 2,1%
IPCA + Yield IMA-B5+ 1,5% 1,5% 2,0% 1,5% 1,1% 1,3% 1,3% 1,0% 1,0% 1,3% 1,4% 1,7% 17,9% 34,0%
Ibovespa -6,2% 10,0% -0,8% 9,9% -6,2% 0,6% -4,2% -8,3% -3,4% 1,8% -1,6% -3,9%; -13,3% -16,0%
2016 Médulo | FIC FIA -0,4% 2,6% 8,2% 3,6% -2,2% 4,4% 6,9% -0,5% 0,0% 4,8% -5,1% 0,8% 24,8% 27,3%
IPCA + Yield IMA-B5+ 1,5% 1,6% 1,3% 1,0% 1,2% 1,1% 0,9% 1,0% 0,8% 0,6% 0,7% 0,8% 13,3% 51,7%
Ibovespa -6,8% 59% 17,0% 7,7%...-10,1% 6,3% 11,2% 1,0% 0,8% 112% -4,6% -2,7%, 38,9% 16,6%
2017 Médulo | FIC FIA 5,3% 3,1% 0,1% 2,6% -2,5% 1,1% 4,2% 4,5% 3,9% -0,2% -2,0% 4,6% 27,2% 62,0%
IPCA + Yield IMA-B5+ 0,9% 0,7% 0,8% 0,6% 0,8% 0,5% 0,4% 0,8% 0,5% 0,7% 0,8% 0,7% 8,2% 64,1%
Ibovespa 7,4% 3,1% -2,5% 0,6% -4,1% 0,3% 4,8% 7,5% 4,9% 0,0% -3,1% 6,2% 26,9% 48,0%
2018 Médulo | FIC FIA 5,6% 0,5% -1,3% -2,1% -8,3% -4,6% 5,4% -3,0% 0,2% 12,0% 5,5% 1,4% 10,0% 78,2%
IPCA + Yield IMA-B5+ 0,9% 0,6% 0,6% 0,6% 0,7% 1,3% 1,3% 0,7% 0,6% 1,0% 0,6% 0,3% 9,4% 79,6%
Ibovespa 11,1% 0,5% 0,0% 0,9% ..-10,9% -5,2% 8,9%, -3,2%, 3,5% 10,2% 2,4% -1,8% 15,0% 70,2%,
2019 Médulo | FIC FIA 9,3% -1,6% -1,0% 1,6% 3,8% 4,8% 2,6% 1,5% 1,7% 2,2% 1,7% 10,0% 42,6%: 154,2%
IPCA + Yield IMA-B5+ 0,7% 0,6% 0,9% 1,1% 0,8% 0,3% 0,5% 0,4% 0,3% 0,3% 0,5% 1,1% 7,8% 93,6%
Ibovespa 10,8% -1,9% -0,2% 1,0% 0,7% 4,1% 0,8% -0,7% 3,6% 2,4% 0,9% 6,8% 31,6%: 124,0%
2020 Médulo | FIC FIA 0,9% -52%  -30,4% = = = = = = = = -1 -33,4% 69,4%
IPCA + Yield IMA-B5+ 1,1% 0,3% 0,6% - - - - - - - - - 2,0% 97,5%
Ibovespa -1,6% -8,4%....-29,9% - - - - - - - - -i..-36,9% 41,4%,

1. O fundo teve inicio em 19/12/13

Rentabilidade x Indexadores Dados Estatisticos Desde o Inicio

32 Volatilidade anualizada 17,8%
Médulo | FIC FIA Volatilidade Ibovespa anualizada 26,8%

Ibovespa

Cota e Patrimédnio (RS$)

* + IPCA + Yield IMA-B5+ Valor da Cota 1,693551
PL Atual 76.2mm
PL Médio (12 meses) 87.0mm
PLTotal da Estratégia 167.2mm

Exposi¢do de Acdes por Setor (% do PL
Setores

Alimentos e Bebidas

Bens de Capital

Commodities

Consumo e Varejo

Educagdo

Financeiros Diversos
Imobilidrio e Shoppings

Saude

Tecnologia e Telecomunicagdes
Utilidades Publicas

=>20mm
<20 mm e >10 mm

m<10mm

Valor de Mercado (R$)

Outros 23%
Caixa
Total m>10bi
<10 bie >5 bi
<5 bi
da Carteira

Top 5 Posigdes 26,4%
Top 10 Posicbes 44,2%
Informacgdes Ger:
Inicio: 19/12/2013 Taxa de Administragdo: 2.0% a0 ano sobre o patriménio liquido do fundo.
Aplicacdo Inicial Minima: R$5.000,00 Taxa de Performance: 10% sobre a rentabilidade que exceder o retorno
Movimentagdo Minima: R$1.000,00 do IPCA + Yield IMA-B 5+°.
Saldo Minimo: R$5.000,00 Tributagdo: 15% sobre o ganho nominal no resgate.
Cota de Aplicagdo: D+1 Fundo: Médulo | FIC FIA (CNPJ: 19.186.860/0001-90).
Horério de Movimentag&o: 14:00 Gestora: Médulo Capital Gestdo de Recursos Ltda.
Resgate: Cotizagdo em D+30 sem taxa de saida Administrador: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM.

ou em D+1 com taxa de saida de 10%. Av. Presidente Wilson, 231 - 112 Andar
Liquidaggo: 2¢ dia util apds conversao de cotas. Centro - 20030-905 - RJ - CNPJ: 02.201.501/0001-61

Custodiante: Banco BNY Mellon.
Auditor: KPMG Auditores Independentes.

2. Taxa de administragdo méxima de 2,50% ao ano, considerando as taxas dos fundos investidos.
3. 0 Yield do IMA-B 5+ seré definido como a média das taxas indicativas didrias dos titulos que compBem o IMA-B 5+ titulos com prazo para o vencimento igual ou superior a cinco anos), ponderadas pelo peso no préprio indice,
divulgados mensalmente pela ANBIMA - Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em seu website no enderego http://www.anbima.com.br/ima/ima.asp

Este documento tem o tinico propdsito de divulgar informagdes e dar transparéncia  gestéo executada pela Médulo Capital Gestéo de Recursos Ltda., n&o deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou
valor mobiliério e ndo constitui o prospecto previsto na regulamentagéo vigente ou no Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBIMA. A Médulo Capital Gestdo de Recursos Ltda. néo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor
mobilidrio. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores ndo devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A
rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nos fundos geridos pela Médulo Capital Gestdo de Recursos Ltda. a data de conversio de cotas ¢ diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do
pedido de resgate. Os fundos geridos pela Modulo Capital Gestdo de Recursos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa concentragdo
em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Este fundo estd autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, conforme descrito em seu regulamento.
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