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Update Mensal — janeiro 2021

O més de janeiro foi marcado pelo aumento da volatilidade nos mercados e da aversédo ao
risco levando ao fechamento no vermelho dos principais indices de a¢fes. A dindmica da
pandemia com as novas variantes da covid-19 continua pressionando 0s paises e as suas
economias. O avanco da imunizacdo em alguns paises, ainda que lentamente, traz uma
esperancga no enfrentamento da doenca e na aceleragédo da recuperacao das economias. A
transi¢cdo conturbada e violenta de poder nos EUA e o movimento coordenado nas redes
sociais pelos investidores de varejo americano (caso GameStop) contra alguns investidores
institucionais também contribuiram para a movimento de averséo ao risco.

O colapso do sistema de salde de Manaus, com a falta de oxigénio devido ao aumento das
internagcBes por causa da Covid19, marcou o més. A sociedade e o governo federal se
mobilizaram para equacionar rapidamente o problema. As novas restricdes em S&o Paulo,
que voltou para a fase vermelha com o fechamento dos servicos ndo essenciais a noite nos
dias de semana, e durante todo o dia nos fins de semana, demonstram os desafios para
conter a segunda onda enquanto a vacinacédo avanca no Brasil.

Com aprovacao do uso emergencial pela ANVISA das vacinas da Coronavac e de Oxford
houve o inicio do plano nacional de imunizacdo, com aplicacdo de mais de dois milhées de
doses (0,96% da populacéo) até o fim do més de janeiro. O desafio sera acelerar o plano
de imunizacéo dada as dificuldades de suprimento de insumos, e da grande disputa pelas
vacinas no mercado mundial. O avanco da imuniza¢do da populacdo no mundo sera
fundamental para a retomada da normalidade e do desempenho da bolsa.

No campo politico, o foco esta na eleicdo da presidéncia da camara e do senado* com os
candidatos apoiados pelo governo tendo uma grande chance de vitéria que se for
confirmada em primeiro de fevereiro resultara em um ambiente politico mais tranquilo e
favoravel ao avanco da agenda reformista do governo.

Ainda em janeiro, o Copom manteve a taxa de juros inalterada em 2,0% ao ano, mas retirou
o “forward guidance” abrindo espacgo para um aumento dos juros ja na préxima reuniao.

* Os candidatos eleitos foram Arthur Lira, Progressistas, e Rodrigo Pacheco, Democratas, ambos
aliados do Governo.

Portfélio e Atribuicédo

No més de janeiro, as maiores contribuicées vieram de Logistica e Infraestrutura (Santos
Brasil) e Tecnologia e Telecomunicacbes (Mercado Livre), com +0,7% e +0,3%
respectivamente. Do lado dos detratores Consumo e Varejo (Alpargatas e Via Varejo) e
Utilidades Publicas (Sanepar e Coelce), com -1,4% e -0,9%.

No més, realizamos dois novos investimentos, um no setor Financeiros Diversos e
Utilidades Publicas. Aproveitamos as ofertas publicas das empresas para montarmos
nossas posicdes. S&o empresas que se destacam nos seus setores, porém com teses
diferentes sendo uma de reestruturacéo e outra de crescimento via utilizagdo de tecnologia.
Com isso seguimos com uma exposicéo de aproximadamente 94%.
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Contribuicdo de Ag¢oes por Setor 31-jan-21

Setores Contribuigéo
Logistica e Infraestrutura 0,7%
Tecnologia e Telecomunicagdes 0,3%
Outros 0,2%
Bens de Capital 0,0%
Educagdo -0,1%
Commodities -0,3%
Imobiliario e Shoppings -0,3%
Alimentos e Bebidas -0,3%
Saude -0,4%
Financeiros Diversos -0,5%
Utilidades Publicas -0,9%
Consumo e varejo -1,4%
Total Geral -3,0%

*Os fundos Modulo | FIC FIA e Modulo Institucional FIC FIA sdo fundos espelhos, portanto possuem o
mesmo portifélio. Eventuais pequenas diferencas na atribuicdo séo referentes exclusivamente a taxa de
performance, ja que os fundos tém benchmarks diferentes.
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OBJETIVO DO FUNDO: PUBLICO ALVO: COMENTARIO MENSAL:

Histérico de Retornos

Rentabilidade nos Gltimos 12 meses Rentabilidades Anuais

Més Médulo Institucional Ibovespa Ano Médulo Institucional Ibovespa Acumulado Fundo
jan/21 -3,0% -3,3% 2021 -3,0% -3,3% 530,6%
dez/20 5,9% 9,3% 2020 2,9% 2,9% 550,1%
nov/20 11,2% 15,9% 2019 46,9% 31,6% 531,8%
out/20 -1,5% 0,7% 2018 9,1% 15,0% 329,9%
set/20 -4,4% -4,8% 2017 25,5% 26,9% 294,1%
ago/20 -0,8% -3,4% 2016 28,6% 38,9% 214,1%
jul/20 6,5% 8,3% 2015 -13,1% -13,3% 144,2%
jun/20 10,0% 8,8% 2014 -1,7% -2,9% 181,0%
mai/20 7.1% 8,6% 2013 0,3% -15,5% 185,9%
abr/20 13,4% 10,3% 2012 27,8% 7,4% 185,2%
mar/20 30,9% -29,9% 2011 -1,9% -18,1% 123,3%
fev/20 -5,3% -8,4% 2010 19,0% 1,1% 127,4%
12 meses -0,7% 1,1% 2009t 91,1% 82,7% 91,1%
Desde o inicio 530,6% 203,0%
1. O fundo teve inicio em 14/01/09
Rentabilidade Estatisticas
700 Indicadores (Desde o inicio) Mad Inst. Ibov
Volatilidade anualizada 16,5% 25,6%
00 N° de meses positivos 92 83
N° de meses negativos 53 62
% de meses acima do Ibov 52% -
500 e MGdulo Institucional FICFIA e [boVespa % de meses abaixo do Ibov 48% ~
Maior rentabilidade Mensal 15,5% 17,0%
400 Menor rentabilidade Mensal -30,9% -29,9%
o Cota e Patrimonio (R$)
Valor da Cota 14590,7783
200 PL Atual 103.9mm
PL Médio (12 meses) 87.3mm
100 PL Total da Estratégia 265.8mm

Portifélio
Exposicao por setor (% do PL) Liquidez - Volume Médio Diario Valor de Mercado (R$) Concentragdo da carteira (% PL)
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Maior Tops Top 10 Top1s
= Outros #>20mm ®<20mme>10mm <10mm =>10bi w<10bie>5bi =<5bi Posicao Posicdes Posicdes posicbes
Caixa
Informacgdes Gerais
Inicio: 14/01/2009 Taxa de Performance: 20% sobre Ibovespa com marca d’agua
Aplicagdo Inicial Minima: R$5.000,00 Tributagdo: 15% sobre o ganho nominal no resgate.
Movimentagio Minima: R$1.000,00 Fundo: Médulo Institucional FIC FIA (CNPJ: 06.118.222/0001-90).
Saldo Minim R$5.000,00 Gestora: Maédulo Capital Gestdo de Recursos Ltda.
Cota de Aplicagéo: D+1 Administrador: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM.
Horario de Movimentagdo: 14:00 Av. Presidente Wilson, 231 - 112 Andar

Resgate:
Liquidagdo:
Taxa de Administragdo:

Cotizagdo em D+27 (dias corridos)
2¢ dia Gtil apos conversdo de cotas.

2.0%’ a0 ano sobre o patriménio liquido do fundo.

2. Taxa de administragdo méxima de 2,5% ao ano, considerando as taxas dos fundos investidos.

Custodiante:

Auditor:

Centro - 20030-905 - RJ - CNPJ: 02.201.501/0001-61
Banco BNY Mellon.
KPMG Auditores Independentes.

Este documento tem o tnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia 4 gestéo executada pela Médulo Capital Gesto de Recursos Ltda., ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliério e ndo constitui o
prospecto previsto na regulamentagdo vigente ou no Codigo de Auto-Regulagéo da ANBIMA. A Modulo Capital Gestdo de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobiliério. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
regulamento do fundo de investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores ndo devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A rentabilidade obtida no passado no representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nos fundos geridos pela Modulo Capital Gestao de
Recursos Ltda. a data de conversio de cotas ¢ diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Modulo Capital Gestdo de Recursos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Este fundo esté autorizado a realizar aplicagGes em ativos financeiros no exterior, conforme descrito em seu regulamento




MODULQO

CAPITATL

Modulo | FIC FIA

Janeiro 2021

OBJETIVO DO FUNDO: PUBLICO-ALVO:

Histérico de Retornos

COMENTARIO MENSAL:

Rentabilidade nos dltimos 12 meses

Rentabilidades Anuais

. ) . Vi
Més MDdI'lelil Fic IF’I(’\ZAQ{-J;-Id Ibovespa Ano MOdlljzlloAl Fic IPIfAAA _BY;rld Ibovespa Acum. Fundo
jan/21 3.0% 1.1% 3.3% 2021 -3,0% 1,1% -3,3% 157,7%
dez/20 6.0% 1.5% 9.3% 2020 4,5% 8,4% 2,9% 165,0%
nov/20 11.7% 1.1% 15.9% 2019 42,6% 7,8% 31,6% 154,2%
out/20 1,8% 1.1% 0,7% 2018 10,0% 9,4% 15,0% 78,2%
set/20 45% 0.7% 48% 2017 27,2% 8,2% 26,9% 62,0%
ago/20 -0.8% 0,6% -3,4% 2016 24,8% 13,3% 38,9% 27,3%
juli20 6.3% 0.6% 8.3% 2015 -0,9% 17,9% -13,3% 2,1%
jun/20 10,3% 0.3% 8.8% 2014 2,6% 13,1% -2,9% 3,0%
mai/20 7.0% 01% 8.6% 2013 0,4% 0,5% -0,2% 0,4%
abr/20 13,5% 0,2% 10,3% 1. O fundo teve inicio em 19/12/13
mar/20 -30,4% 0,6% -29,9%
fev/20 -5,2% 0,3% -8,4%
12 meses 0,5% 8,4% 1,1%
Desde o inicio 157,7% 112,2% 122,9%
Rentabilidade Estatisticas
300 Indicadores (Desde o inicio) Méd | Ibov
o st 1 FiCHA Volatilidade anualizada 18,8% 26,8%
N° de meses positivos 56 51
250 ovespe N° de meses negativos 29 34
% de meses acima do Ibov 53% -
200 eeseee IPCA +Yield IMA-BS+ % de meses abaixo do Ibov 47% B
Maior rentabilidade Mensal 13,5% 17,0%
Menor rentabilidade Mensal -30,4% -29,9%
150
Cota e Patrimonio (R$)
100 Valor da Cota 2,57686
PL Atual 113.8mm
PL Médio (12 meses) 103.8mm
s PL Total da Estratégia 265.8mm
0
2333333088200 8888885000508%8833IX3I223a3T223 3388

Portifélio

Liquidez - Volume Médio Diario

(R$)

Exposi¢do por setor (% do PL)

= Alimentos e Bebidas

4% 5% g Bens de Capital
17% = Commodities
16%
= Consumo e Varejo
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4% - = Financeiros Diversos
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1% = Satde
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= Utilidades Publicas

=520mm  =<20mme>10mm <10 mm

= Outros

Informacdes Gerais

Valor de Mercado (R$) Concentragdo da carteira (% PL)
22%
16% 60,3%
46,5%
28,6%
62% 8,1%

®>10bi =<10bie>5bi m<5hbi Maior posigdo Top 5 Posigdes  Top 10 Top 15
Posicbes PosicBes

Inicio: 19/12/2013 Taxa de Administracéo: 2.0%” a0 ano sobre o patriménio liquido do fundo.
Aplicagao Inicial Minima: R$5.000,00 Taxa de Performance: 10% sobre a rentabilidade que exceder o retorno
Movimentagao Minima: R$1.000,00 do IPCA + Yield IMA-B 5+ °.
Saldo Minimo: R$5.000,00 Tributagéo 15% sobre o ganho nominal no resgate.
Cota de Aplicag&o: D+1 Fundo Médulo | FIC FIA (CNPJ: 19.186.860/0001-90).
Horario de Movimentagé&o: 14:00 Gestora: Médulo Capital Gest&do de Recursos Ltda.
Resgate: Cotizagdo em D+30 sem taxa de saida Av. Ataulfo de Paiva, 341 | SI305 | Leblon

ou em D+1 com taxa de saida de 10%. Administrador BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM.
Liquidag&o: 29 dia util apos convers3o de cotas. Av. Presidente Wilson, 231 - 112 Andar

2. Taxa de administragdo maxima de 2,50% ao ano, considerando as taxas dos fundos investidos.

Custodiante:
Auditor

Centro - 20030-905 - RJ - CNPJ: 02.201.501/0001-61
Banco BNY Mellon.
KPMG Auditores Independentes.

3. O Yield do IMA-B 5+ sera definido como a média das taxas indicativas didrias dos titulos que compdem o IMA-B 5+ (titulos com prazo para o vencimento igual ou superior a cinco anos), ponderadas pelo peso no préprio indice,

divulgados mensalmente pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em seu website no enderego http://www.anbima.com.br/ima/ima.asp
Este documento tem o Gnico proposito de divulgar informagdes e dar transparéncia 4 gestdo executada pela Médulo Capital Gestdo de Recursos Ltda., no deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobilidrio e no constitui o prospecto previsto na
regulamentacdo vigente ou no Cédigo de Auto-Regulagio da ANBIMA. A Médulo Capital Gestdo de Recursos Ltda. néio comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento antes de aplicar os
seus recursos. Os investidores ndo devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A rentabilidade obtida no passado no representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada no ¢ liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento no contam
com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nos fundos geridos pela Médulo Capital Gesto de Recursos Ltda. a data de conversdo de cotas é diversa da data de resgate e a data de pagamento o resgate ¢é diversa da
data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Mddulo Capital Gestio de Recursos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagio do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Este fundo estd autorizado a realizar aplicagdes em

ativos financeiros no exterior, conforme descrito em seu regulamento.
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