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Update Mensal - Novembro 2021

No més de novembro, o Ibovespa apresentou uma queda de 1,5% representando, assim, o quinto
meés seguido de rentabilidade negativa. O pessimismo tem relacao com o cenario fiscal incerto,
com a deterioracao da inflagao e das expectativas de crescimento da economia para 2022, e,
principalmente, devido ao surgimento no fim do més de uma nova cepa do coronavirus na Africa
do Sul.

A nova variante Omicron do novo coronavirus trouxe mais preocupacio pois representa risco
para a atividade econdmica, para a recuperacao do emprego e aumenta a incerteza para a
inflagao global. Ainda ha muitas duvidas com relagcao a essa nova variante e a eficacia das atuais
vacinas para enfrenta-la.

No lado fiscal, a aprovacao da PEC dos Precatoérios na Camara e a sua dificil tramitagao e as
incertezas na sua aprovacao no Senado continuam pesando sobre o mercado pois trazem uma
imprevisibilidade grande com relacao a situacgao fiscal do pais.

As atencdes do mercado estarao no avanco da nova cepa e 0 seu impacto nas economias bem
como na aprovacao da PEC dos Precatérios, da implementacao do Auxilio Brasil e a definicao
do orcamento do governo para 2022.

Para os proximos meses, nos parece provavel a manutengao de uma volatilidade elevada, como
consequéncia das discussoes referentes ao orcamento de 2022, incerteza acerca da variante
Omicron e da inflacdo que permanece elevada no mundo. Por outro lado, o valuation de diversas
empresas ja reflete grande parte desses riscos, o que nos levou a realizar trocas pontuais na
carteira. Nao descartamos uma recuperagao da bolsa brasileira nos préximas meses, caso esses
riscos macroecondmicos se dissipem em parte.

Portfélio e Atribuicao

Em novembro o setor de Consumo e Varejo (Natura e Assai) foi o que mais afetou o resultado
do fundo. Do lado positivo destacamos o setor de Imobiliario e Shoppings (Multiplan).

Em relacao ao portfélio, no més de novembro fizemos pequenos aumentos no setor de Consumo
e Varejo e Logistica e Infraestrutura, e reduzimos um pouco o setor de Alimentos e Bebidas.
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Contribuicao de AgGes por Setor 30-nov-21

Setores Contribuigdo
Imobilidrio e Shoppings 0,4%
Logistica e Infraestrutura 0,2%
Commodities 0,2%
Utilidades Publicas 0,1%
Educacdo 0,0%
Alimentos e Bebidas 0,0%
Outros -0,1%
Saude -0,2%
Bens de Capital -0,3%
Financeiros Diversos -0,5%
Tecnologia e Telecomunicag¢des -0,8%
Consumo e varejo -2,0%
Total Geral -3,0%
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OBJETIVO DO FUNDO: PUBLICO-ALVO: COMENTARIO MENSAL:

Histérico de Retornos

Rentabilidade nos dltimos 12 meses Rentabilidades Anuais

Més Médulo Institucional

Ibovespa Ano Modulo Institucional Ibovespa Acumulado Fundo
nov/21 -2,9% -1,5% 2021 -17,9% -14,4% 433,6%
out/21 -9,2% -6,7% 2020 2,9% 2,9% 550,1%
set/21 -6,7% -6,6% 2019 46,9% 31,6% 531,8%
ago/21 3,4% 2,5% 2018 9,1% 15,0% 329,9%
jul21 4.6% 3.9% 2017 25,5% 26,9% 294,1%
jun21 22% 05% 2016 28,6% 38,9% 214,1%
maif21 61% 6.2% 2015 -13,1% -13,3% 144,2%
abr/21 1.9% 1.9% 2014 -1,7% -2,9% 181,0%
mar/21 6.1% 6.0% 2013 0,3% -15,5% 185,9%
fev/o1 4.6% 4.4% 2012 27,8% 7,4% 185,2%
. : : 2011 -1,9% -18,1% 123,3%
IS20 ES1000 £ 2010 19,0% 1,1% 127,4%
dez/20 5.9% 9.3% 2009t 91.1% 82.7% 91,1%
12 meses -13,1% -6,4% -
Desde o inicio 433.6% 168,3% 1. O fundo teve inicio em 14/01/09
Rentabilidade Estatisticas
800 Indicadores (Desde o inicio) Méd Inst. Ibov
Volatilidade anualizada 16,7% 25,3%
700 N de meses positivos 96 87
N° de meses negativos 59 68
600 % de meses acima do Ibov 50% -
@ Médulo Institucional FIC FIA e |bOVESPA % de meses abaixo do Ibov 50% .
500 Maior rentabilidade Mensal 15,5% 17,0%
Menor rentabilidade Mensal -30,9% -29,9%
00
300 Cota e Patriménio (R$)
Valor da Cota 12346,1807
200 PL Atual 76.6mm
PL Médio (12 meses) 106.9mm
100 PL Total da Estratégia 213.4mm

Portfélio
Exposicao por setor (% do PL) Liquidez - Volume Médio Didrio Valor de Mercado (R$) Concentragdo da carteira (% PL)
= Alimentos e Bebidas. (R$)
Bens de Capital 62,0%
12% 4% 9%
15% = Commodities 28%
= Consumo e Varejo 9"/' 46,5%
= Educagio
19%
= Financeiros Diversos
26,7%
Imobiliério e Shoppings
19%
- " Logistica e Infraestrutura S50
3% = Saide 17%
6% 2% 63%
% = Tecnologia e
9 9% %
7% Telecomunicagdes 82% -
= Utilidades Publicas
Maior Top 5 Top 10 Top 15
= Outros #>20mm ®<20mme>10mm <10mm =>10bi w<10bie>5bi =<5bi Posicao Posicdes Posicdes posicbes
Caixa
Informacgdes Gerais
Inicio: 14/01/2009 Taxa de Performance: 20% sobre Ibovespa com marca d’agua
Aplicagdo Inicial Minima: R$5.000,00 Tributagdo: 15% sobre o ganho nominal no resgate.
Movimentagio Minima: R$1.000,00 Fundo: Médulo Institucional FIC FIA (CNPJ: 06.118.222/0001-90).
Saldo Minim R$5.000,00 Gestora: Maédulo Capital Gestdo de Recursos Ltda.
Cota de Aplicagdo: D+1 Administrador: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM.
Horario de Movimentagdo: 14:00 Av. Presidente Wilson, 231 - 112 Andar

Resgate:
Liquidagdo:
Taxa de Administragdo:

Cotizagdo em D+27 (dias corridos)
2¢ dia Gtil apos conversdo de cotas.

2.0%’ a0 ano sobre o patriménio liquido do fundo.

2. Taxa de administragdo méxima de 2,5% ao ano, considerando as taxas dos fundos investidos.

Custodiante:
Auditor:

Centro - 20030-905 - RJ - CNPJ: 02.201.501/0001-61
Banco BNY Mellon.
KPMG Auditores Independentes.

Este documento tem o Gnico proposito de divulgar informagdes e dar transparéncia 4 gesto executada pela Médulo Capital Gesto de Recursos Ltda., ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
regulamento do fundo de investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores ndo devem se basear nas informac6es aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A rentabilidade obtida no passado no representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nos fundos geridos pela Modulo Capital Gestao de
Recursos Ltda. a data de conversio de cotas ¢ diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Modulo Capital Gestéo de Recursos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Este fundo estd autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, conforme descrito em seu regulamento

ANBIMA
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OBJETIVO DO FUNDO: PUBLICO-ALVO:

Histérico de Retornos

COMENTARIO MENSAL:

Rentabilidade nos Gltimos 12 meses Rentabilidades Anuais

Meé Médulo | FIC  IPCA + Yield b Ano Médulo IFIC IPCA + Yield Ibovespa Acum. Fundo
©s FIA IMA -B5+ ovespa FIA IMA -B5+ p :
nov/21 -3,0% 1,7% -1,5% 2021 -17,9% 13,9% -14,4% 118,3%
out/21 -9,3% 1,4% -6,7% 2020 4,5% 8,4% 2,9% 165,0%
set/21 -6,7% 1,6% -6,6% 2019 42,6% 7,8% 31,6% 154,2%
ago/21 -3,5% 1,2% -2,5% 2018 10,0% 9,4% 15,0% 78,2%
jul/21 -4,8% 1,1% -3,9% 2017 27,2% 8,2% 26,9% 62,0%
jun/21 2,1% 1,1% 0,5% 2016 24,8% 13,3% 38,9% 27,3%
mai/21 6,4% 0,9% 6,2% 2015 -0,9% 17,9% -13,3% 2,1%
abr/21 1,9% 0,8% 1,9% 2014 2,6% 13,1% -2,9% 3,0%
mar/21 6,5% 1,5% 6,0% 2013t 0,4% 0,5% -0,2% 0,4%
fev/21 -4,6% 0,6% -4,4% 1. Ofundo teve inicio em 19/12/13
jan/21 -3,0% 1,1% -3,3%
dez/20 6,0% 1,5% 9,3%
12 meses -12,9% 15,6% -6,4%
Desde o inicio 118,3% 139,0% 97,4%
Rentabilidade Estatisticas
350
Indicadores (Desde o inicio) Méd | Ibov
Volatilidade anualizada 18,9% 26,3%
300 N° de meses positivos 60 55
N° de meses negativos 36 41
250 % de meses acima do Ibov 51% -
% de meses abaixo do Ibov 49% -
Maior rentabilidade Mensal 13,5% 17,0%
0 Menor rentabilidade Mensal -30,4% -29,9%
150 .“.,,.....,,,.....,,,,,,,
Cota e Patrimonio (R$)
/\ Valor da Cota 2,18284
* e M6clulo | FIC FIA PL Atual 94.3mm
PL Médio (12 meses) 114.7mm
50 lbovespa PL Total da Estratégia 213.4mm
“eeene IPCA+ Yield IMA-B 5+
0
2333333999939 3323232325033900R3232383222332883333]3333+37%
Portfélio
Exposigéo por setor (% do PL) Liquidez - Volume Médio Diario Valor de Mercado (R$) Concentragdo da carteira (% PL)
(R$)
= Alimentos e Bebidas 10% 23%
60,1%
% 4% Bens de Capital 6% 18%
14% = Commodities
44,4%
= Consumo e Varejo
1 = Educagio
19%  ® Financeiros Diversos 25,3%
3%” K Imobiliério e Shoppings.
3% ’z% Logistica e Infraestrutura
6% e 9% 84% 59% 6,6%
= Satde .
= Tecnologia e
Telecomunicacdes W>20 mm <20mme>10mm E<10mm ®>10bi ®=<10bie>5bi m<5bi Maior posigdo Top 5 Posigdes  Top 10 Top 15
= Utilidades Publicas Posicdes PosicBes
= Outros
Informacdes Gerais
Inicio: 19/12/2013 Taxa de Administracéo: 2.0%” a0 ano sobre o patriménio liquido do fundo.

Aplicagdo Inicial Minima: R$5.000,00 Taxa de Performance: 10% sobre a rentabilidade que exceder o retorno
Movimentagao Minima: R$1.000,00 do IPCA + Yield IMA-B 5+ °.

Saldo Minimo: R$5.000,00 Tributagéo 15% sobre o ganho nominal no resgate.

Cota de Aplicag&o: D+1 Fundo Médulo | FIC FIA (CNPJ: 19.186.860/0001-90).
Horario de Movimentagé&o: 14:00 Gestora: Médulo Capital Gestdo de Recursos Ltda.

Resgate: Cotizagdo em D+30 sem taxa de saida Av. Ataulfo de Paiva, 341 | SI305 | Leblon
ou em D+1 com taxa de saida de 10%. Administrador BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM.
Liquidagao: 22 dia util apds conversdo de cotas. Av. Presidente Wilson, 231 - 112 Andar

Custodiante:
Auditor

2. Taxa de administragdo maxima de 2,50% ao ano, considerando as taxas dos fundos investidos.

Centro - 20030-905 - RJ - CNPJ: 02.201.501/0001-61
Banco BNY Mellon.
KPMG Auditores Independentes.

3. O Yield do IMA-B 5+ sera definido como a média das taxas indicativas didrias dos titulos que compdem o IMA-B 5+ (titulos com prazo para o vencimento igual ou superior a cinco anos), ponderadas pelo peso no préprio indice,

divulgados mensalmente pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em seu website no enderego http://www.anbima.com.br/ima/ima.asp

Este documento tem o Gnico propdsito de divulgar informacGes e dar transparéncia a gestdo executada pela Mddulo Capital Gestdo de Recursos Ltda., no deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de
investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores ndo devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A rentabilidade obtida no passado no representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos e taxas de saida. Fundos
de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nos fundos geridos pela Médulo Capital Gestdo de Recursos Ltda. a data de converso de cotas & diversa da data de resgate e a data de
pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Médulo Capital Gestdo de Recursos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s3o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacio do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa concentrago em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Este fundo estd
autorizado a realizar aplicages em ativos financeiros no exterior, conforme descrito em seu regulamento.

ANBIMA
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OBJETIVO DO FUNDO: PUBLICO ALVO: COMENTARIO MENSAL:

Histérico de Retornos

Rentabilidade nos dltimos 12 meses Rentabilidades Anuais

Médulo Icatu Prev S
Més IMA-B Médulo Icatu Prev

DI -
FIM c Ano FIM IMA-B CDI Acum. Fundo
nov/21 -1,3% 3,5% 0,6% 2021 -13,5% -1,5% 3,6% 20,4%
out/21 -6,7% -2,5% 0,5% 2020 1,4% 6,4% 2,8% 39,2%
set/21 -4,9% -0,1% 0,4% 2019 33,0% 23,0% 6,0% 37,3%
ago/21 -3,0% -1,1% 0,4% 2018t 3,2% 1,4% 0,6% 3,2%
juli21 -3,8% -0,4% 0,4% o
jun/21 1.4% 0.4% 0.3% 1. O fundo teve inicio em 22/11/18
mai/21 4,4% 1,1% 0,3%
abr/21 1,4% 0,7% 0,2%
mar/21 5.2% -0,5% 0,2%
fev/21 -3,5% -1,5% 0,1%
jan/21 -2,8% -0,9% 0,2%
dez/20 4,7% 4,9% 0,2%
12 meses -9,5% 3,3% 3,8%
Desde o inicio 20,4% 30,7% 13,6%
Rentabilidade Estatisticas
Indicadores (Desde o inicio) Méd Icatu
160 Volatilidade anualizada 19,9%
150 N° de meses positivos 22
N° de meses negativos 15
140 % de meses acima do CDI 62%
% de meses abaixo do CDI 38%
130 - Maior rentabilidade Mensal 9,4%
v Menor rentabilidade Mensal -22,9%
120 \ /
e ,.J/"m/ | Avkv Cota e Patrimonio (R$)
100 Valor da Cota 1,2036812
PL Atual 10.2mm
%0 PL Médio (12 meses) 10.0mm
80
22222222392 2222888888888888¢58355573733554§37 5
e MG dulo Icatu Prev FIM IMA-B CDI
Portfélio
Exposicdo por setor (% do PL) Liquidez - Volume Médio Diario Valor de Mercado (R$) Concentracdo da carteira (%PL)
= Alimentos e Bebidas (RS)
3% Bens de Capital 44,1%
V/a » Commorities %
= Consumo e Varejo 32,7%
% 12% = Educagdo
—RT% = Financeiros Diversos
'5% Imobilidrio e Shoppings 19,0%
Logistica e Infraestrutura 17% 58%
7%
1 = Saude
13% 2% 4,8%
= Tecnologia e
. N
Bl e [ |
=>20 mm <20mme>10mm = <10 mm ®=>10bi = <10 bie>5 bi <5bi
Maior Top 5 Top 10 Top 15
= Outros Posigao Posiches  Posicdes  Posigdes
® Renda Fixa / Titulos
Publicos
Informacgdes Gerais
Inicio: 22/11/2018 Fundo: Médulo Icatu Prev FIM (CNPJ: 30.507.620/0001-82).
Aplicagdo Inicial Minima: RS 5.000,00 (aporte unico) / 300,00 (contribuigdo mensal). Gestora: Maédulo Capital Gestdo de Recursos Ltda.
Taxa de Administragdo: 1.80% ao ano sobre o patrimdnio liquido do fundo. Seguradora: Icatu Seguros S.A.

Taxa de Performance: 20% sobre IMA-B com marca d’agua. Praga 22 de abril, n? 36, centro, Rio de Janeiro - RJ.

Taxa de Carregamento: Nao ha. CEP: 20021-370 - CNPJ: 42.283.770/0001-39

Horario de Movimentagdo: 13:00 Administrador: BEM - DTVM LTDA

Cota de Aplicagéo: D+0 (dia atil). Cidade de Deus, s/n?, Prédio Prata - 42 Andar

Resgate: Cotizagdo em D+5 (dias Uteis). Vila Yara, Osasco - 06029-900 - SP - CNPJ: 00.066.670/0001-00
Liquidagdo: 2@ dia Gtil apds convers&o de cotas Custodiante: Banco Bradesco S.A.

Processo SUSEP: PGBL: 15414.901036/2018-55|VGBL: 15414.901037/2018-08. Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.
Tributagdo: PGBL: O IR incide sobre o valor total do resgate. ContribuicGes sdo dedutiveis do IR (até 12% da renda tributével). |VGBL: IR incide sobre o valor total dos rendimentos no momento do resgate.

Aaprovaggo do plano pela SUSEP ndo implica por parte da Autarquia, incentivo ou recomendago a sua comercializago.

Este documento tem o Gnico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia  gestdo executada pela Médulo Capital Gestdo de Recursos Ltda., ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
regulamento do fundo de investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores n3o devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o

de um obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade
divulgada ndo ¢ liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nos fundos geridos pela Modulo Capital Gestao de
Recursos Ltda. a data de conversdo de cotas é diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Modulo Capital Gestdo de Recursos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Este fundo esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, conforme descrito em seu regulamento

ANBIMA

Gestia de Recursos



